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A DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
— DFC e uma demonstracao auxiliar que tem
por objetivo primordial apresentar de forma

clara todos os Ingressos e todas as saidas de
dinheiro na conta caixa e na conta
equivalente a caixa por atividades.




E uma demonstragio dinamica que
apresenta o fluxo de dinheiro, pela sua
entrada e saida, em determinado periodo,

independentemente do impacto no
resultado do exercicio e, por
consequencia, na situacao patrimonial
liquida da empresa.




DFC - DEMONSTRAGAOD DOS
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De uma maneira simples e direta, a
DFC busca apresentar todas as
entradas e saidas de dinheiro da

conta caixa, do banco e do
equivalente de caixa, ou seja, do
disponivel da empresa por atividades.




Apresenta o resultado financeiro
apurado pela empresa, por meio

do controle da entrada e da
saida de dinheiro do disponivel.




A informacao sobre fluxos de caixa
proporciona aos usuarios das
Demonstracoes Contabeis uma base para
avaliar a capacidade da entidade para gerar
caixa e seus equivalentes e as
necessidades da entidade para utilizar
esses fluxos de caixa.




# 0 que é e qual a
o Importancia para
a sua empresa?




De uma maneira simples e direta, a DFC
busca apresentar todas as entradas e
saidas de dinheiro da conta caixa, do

banco e do equivalente de caixa, ou
seja, do disponivel da empresa por
atividades.




Os fluxos de entrada e saida de dinheiro do disponivel
serao apresentados por meio de atividades:

» Operacionais: sao as principais atividades
geradoras de receita da entidade;

» De Investimento: sao as aquisicoes e vendas de
ativos de longo prazo; e;

» De financiamento: sao atividades que resultam em
mudancas no tamanho e na composicao do
patrimonio liquido e dos empréestimos da empresa.




A DFC pode ser elaborada pelo método direto ou
pelo método indireto.

A menos que norma, interpretacao ou comunicado
téecnico permita ou exija de outra forma, informacao

comparativa deve ser divulgada com respeito ao
periodo anterior para todos os valores
apresentados nas Demonstracoes Contabeis do

periodo corrente.




EQUIVALENTES DE CAIXA

Sao as aplicacoes financeiras com a

finalidade de satisfazer os compromissos
de caixa em curto prazo e nao para
investimento ou outros propositos.




Para um investimento se qualificar como
um equivalente de caixa, ele tem de ser
prontamente conversivel para uma

quantia conhecida de dinheiro e estar
sujeito a um risco insignificante de
alteracoes de valor no seu resgate.




O que caracteriza um equivalente de
caixa nao é a aplicacao em si, mas

sim o curtissimo prazo de resgate, ate
90 dias da data da aplicacao, e a
insignificante possibilidade de perda.




ASPECTO LEGAL DA DFC

A partir de 01/01/2008, de acordo com a Lel
11.638/2007, a DFC passou a ser obrigatoria para
todas as sociedades anonimas de capital aberto e
para as sociedades anonimas de capital fechado
com patrimonio liquido superior a R$ 2.000.000,00
na data do Balanco Patrimonial.




Empresa de grande porte é
aquela que tem um ativo maior

que 240 milhoes de reais ou uma
receita bruta maior que 300
milhoes de reais.
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ATIVIDADES DIVULGADAS NA DFC

O que foi pago ou recebido, tendo como base as seguintes transacoes:

1) Transagbes que aumentam o caixa ou equivalente:

> aporte de capital pelos proprietarios em dinheiro;

» emprestimos bancarios e financiamentos oriundos das instituicoes
financeiras;

» vendas de ativos a vista;
> recebimentos de créditos;
» recebimentos em geral como aluguel, juros, indenizacoes de seguros.




2) Transacoes que diminuem o caixa ou equivalente:
e compras a vista;

e pagamentos de contas e débitos em geral,;
 pagamento de dividendos aos acionistas;

e pagamento de juros sobre capital proprio;

e pagamento de juros, correcao monetaria de dividas;

e aquisicao de itens de ativos a vista;

e pagamentos de despesas incorridas, impostos, salarios

etc.




3) Transacoes que nao afetam o caixa

e as despesas com depreciagao, amortizacao e
exaustao;

* 0S registros de provisoes;

* a apropriacao de despesas sem o pagamento;
e a compra de ativos para pagamento a prazo;

e aporte de capital em bens e direitos;

e conversao de dividas em acoes.




Os usuarios dos relatorios contabeis de uma
entidade estao interessados em conhecer como

a entidade gera e usa os recursos de caixa,
independentemente da natureza das suas

atividades (comercial, industrial ou de servico) e
mesmo que O caixa seja considerado como o
produto da entidade, como € o caso de uma

instituicao financeira.




O que se sabe é que as entidades
necessitam de caixa essencialmente
pelas mesmas razoes, por mais

diferentes que sejam as suas
principais atividades geradoras de
receita.




Elas precisam dos recursos de caixa
para efetuar suas operacoes, pagar

suas obrigacoes e prover um retorno
para seus investidores.




| - ATIVIDADES OPERACIONAIS

Sao resultantes das receitas e despesas
decorrentes da industrializacao, comercializacao

ou prestacao de servigcos da empresa.

Estas atividades tem ligacao com o ativo e o
passivo circulante (capital circulante), ou seja,
com as atividades normais para a empresa.




O montante dos fluxos de caixa decorrentes das
atividades operacionais € um indicador chave da
extensao na qual as operacoes da entidade tem
gerado suficientes fluxos de caixa para amortizar
emprestimos, manter a capacidade operacional da
entidade, pagar dividendos e juros sobre o capital
proprio e fazer novos investimentos sem recorrer a
fontes externas de financiamento.




Os fluxos de caixa decorrentes das atividades

operacionais sao basicamente derivados das

principais atividades geradoras de receita da
entidade.

Portanto, eles geralmente resultam das
transacoes e de outros eventos que entram

nha apuracao do resultado do exercicio.




Il - ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Sao aquelas referentes a aquisicao e a venda
de ativos de longo prazo e de outros

investimentos nao incluidos nos equivalentes
de caixa, ou seja, sao os gastos efetuados no
ativo nao circulante, bem como as entradas
por venda de ativos do nao circulante.




A divulgacao em separado dos fluxos de
caixa decorrentes das atividades de
investimento e importante porque tais fluxos
de caixa representam a extensao em que as
aplicacoes de recursos sao feitas pela
entidade com a finalidade de gerar resultados
e fluxos de caixa no futuro.




Il — ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

As Atividades de Financiamento sao os recursos obtidos do
passivo nao circulante e do patriménio liquido. Devem ser
incluidos aqui os empréstimos e financiamentos de curto prazo.

As saidas correspondem a amortizacao destas dividas e os
valores pagos aos acionistas a titulo de dividendos, distribuicao
de lucros.

Esta atividade esta relacionada de onde vieram os recursos da
empresa aléem de suas atividades operacionais.
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METODOS DE APRESENTACAO

O metodo direto, segundo o qual as principais
classes de recebimentos brutos e pagamentos
brutos sao divulgados dentro da sua respectiva

atividade.

O meétodo indireto, segundo o qual o lucro liquido
ou o prejuizo e ajustado de tal forma que
apresente quanto que o resultado afetou o fluxo de

caixa. = a




No metodo direto, sao identificadas as
movimentacoes oriundas de entradas ou saidas
efetuadas no caixa e equivalente, de forma simples,
partindo do saldo inicial; enquanto que no metodo
indireto o lucro liquido ou o prejuizo sera ajustado

pelos efeitos das transacoes que alteraram o
resultado do exercicio e que nao envolveram o caixa.

O metodo indireto é semelhante a DOAR, é conhecido
como meéetodo da conciliacao.




METODO DIRETO

As informacoes sobre as principais classes de recebimentos brutos e de
pagamentos brutos podem ser obtidas alternativamente:

a) dos registros contabeis da entidade; ou
b) pelo ajuste das vendas, dos custos dos produtos, mercadorias ou

servicos vendidos (no caso de instituicoes financeiras, pela receita de juros
e similares e despesa de juros e encargos e similares) e outros itens da
demonstracao do resultado ou do resultado abrangente referentes a:

= variacoes ocorridas no periodo nos estoques e nas contas operacionais a receber e a pagar;
= outros itens que nao envolvem caixa; e

= outros itens tratados como fluxos de caixa advindos das atividades de investimento e de

financiamento.




Saldo inicial =

(+/-) Fluxos de caixa das atividades operacionais
(+) Vendas a vista

(+) Recebimentos de duplicatas

(+) Juros recebidos

(+) Dividendos/JSCP recebidos

(-) Pagamentos de duplicatas

(-) Pagamentos de despesas operacionais

(-) Juros pagos

(-) Imposto de renda e contribuicao social recolhidos

(=) Caixa liquido proveniente das atividades operacionais




(+/-) Fluxos de caixa das atividades de investimento
(-) Aquisicao de participacoes societarias

(-) empréstimos concedidos

(-) Compra de ativo imobilizado/intangivel

(+) Venda de ativos nao circulante

(+) Recebimento de empréstimo concedido

(+) Recebimento de vendas de intangiveis

(=) Caixa liguido usado nas atividades de investimento




(+/-) Fluxos de caixa das atividades de financiamento
(+) Recebimento pela emissao de acoes

(+) Recebimento de emprestimo obtidos

(+) Venda de titulos da empresa

(-) Resgate de titulos emitidos pela empresa
(-) Pagamento de financiamentos/empréstimos obtidos

(-) Dividendos/ JSCP pagos
(=) Caixa liquido usado nas atividades de financiamento




(=) Saldo final de caixa e equivalentes de caixa
Saldo final do caixa e equivalente

(-) Saldo inicial do caixa e equivalente
(=) Variacao do fluxo de caixa




A conciliacao entre o lucro liquido e o
fluxo de caixa liquido das atividades
operacionais deve ser fornecida,

obrigatoriamente, caso a entidade use o
metodo direto para apurar o fluxo liquido
das atividades operacionais.




METODO INDIRETO

E aquele onde o fluxo de caixa operacional é
demonstrado a partir do resultado do exercicio,
que sera ajustado pelas receitas ou despesas que

alteraram o resultado e nao alteraram o caixa, sao
as receitas e despesas nao financeiras; tambem
serao ajustadas ao resultado as entradas e saidas
de dinheiro do caixa que nao alteraram o

resultado. = e




Estes ajustes sao feitos porque como
as despesas nao foram pagas e as

receitas nao foram recebidas, o lucro
liquido financeiro e diferente do lucro
economico apresentado.




Os aumentos do ativo circulante
usam recursos do caixa e serao
diminuidos no ajuste, as diminuicoes

do ativo circulante representam
entradas na conta caixa e serao
aumentadas no ajuste.




Os aumentos do passivo circulante
produzem caixa e serao adicionados
ao lucro, as diminuicoes do passivo

circulante representam saidas de
recursos e serao diminuidas no ajuste
ao lucro liquido.




Todos estes ajustes fazem parte das

atividades operacionais.
As demais atividades de investimento e

de financiamento serao elaboradas da
mesma forma que a elaboracao do
metodo direto, usando-se para tanto os
dados do Balanco Patrimonial.




DFC pelo metodo indireto

Resultado liquido do exercicio
(+/-) Ajustes das receitas e despesas nao financeiras:
(+) Despesa com depreciacao, exaustao e amortizacao

(+) Perda cambial

(+) Perda na equivaléncia patrimonial
(+) Despesas de juros nao pagas

(-) Ganho na equivaléncia patrimonial
(-) Reversao de provisoes




(=) Resultado do exercicio ajustado

(+/-) Ajustes das atividades operacionais:
(+) Diminuicao nas contas a receber

(+) Diminuigao no estoque

(+) Diminuicao nas despesas antecipadas

(-) Aumento nas contas a receber de clientes e outros
(-) Aumento nos estoques

(-) Aumento nas despesas antecipadas

(+) Aumento em contas a pagar

(+) Aumento em fornecedores

() Diminuicao nas contas a pagar — fornecedores Qo Chronatds




(+/-) Ajustes de ganhos e perdas nas atividades
de investimento/financiamento

(+) Perda nas atividades de
investimento/financiamento

(-) Ganho nas atividades de
investimento/financiamento

(=) Fluxo de caixa das atividades operacionais




(+/-) Fluxos de caixa das atividades de investimento
(-) Aquisicao de acoes de outras empresas

(-) Compra de ativo imobilizado

(-) Aplicacao em intangiveis

(+) Recebimento pela venda de imobilizados

(+) Recebimento de empréstimos concedidos

(+) Vendas de intangiveis

(=) Caixa liguido usado nas atividades de investimento




(+/-) Fluxos de caixa das atividades de financiamento
(+) Recebimento pela venda de titulos da empresa
(+) Obtencao de empréstimos

(+) Financiamentos em geral

(-) Pagamento de financiamentos

(-) Pagamento de empréstimos obtidos

(-) Resgate de titulos da empresa

(=) Caixa liquido usado nas atividades de financiamento

(=) Saldo final de caixa e equivalente de caixa




Nos ajustes do resultado apresentado
pelo metodo indireto, também
deverao ser excluidos os ganhos

relacionados com as atividades de
financiamento ou investimento que
foram recebidos.




CONSTRUINDO O FLUXO DE CAIXA

Balanco Patrimonial Inicial

ATIVO

Bancos

Contas a receber de clientes
Estoque de mercadorias
Ativo Total

PASSIVO

Fornecedores a pagar

Capital Social

Passivo Total




COMPRA MERCADORIAS PARA ESTOQUE - R$ 100.000,00

Balanco Patrimonial Inicial Apds o evento
ATIVO

Bancos 100.000 100.000
Contas areceber de clientes 90.000 90.000

Estoque de mercadorias 80.000 180.000
Ativo Total 270.000 370.000

PASSIVO

Fornecedores a pagar 70.000 170.000

Capital Social 200.000 200.000
0 0

Passivo Total 270.000 370.000




VENDA DE MERCADORIA A PRAZO R$ 150.000,00 (CUSTO -
RS 60.000,00

Balanco Patrimonial

Inicial

Apods o evento

ATIVO
Bancos
Contas areceber de clientes
Estoque de mercadorias
- Ativo Total

100.000
90.000
180.000

370.000

100.000
240.000
120.000
460.000

PASSIVO
Fornecedores a pagar
Capital Social

Lucro do periodo
Passivo Total

170.000
200.000

0
370.000

170.000
200.000
90.000

460.000




PAGAMENTO DE FORNECEDORES - R$ 97.000,00

Balanco Patrimonial

Inicial

Apos o evento

ATIVO
Bancos
Contas areceber de clientes

Estoque de mercadorias
Ativo Total

100.000
240.000
120.000
460.000

3.000
240.000
120.000

363.000

PASSIVO
Fornecedores a pagar
Capital Social

Lucro do periodo
Passivo Total

170.000
200.000

90.000
460.000

73.000
200.000
90.000
363.000




RECEBIMENTO DE CLIENTES - R$ 135.000,00

Balanco Patrimonial Inicial Apobs o evento
ATIVO

Bancos 3.000 138.000
Contas a receber de clientes 240.000 105.000

Estoque de mercadorias 120.000 120.000
Ativo Total 363.000 363.000

PASSIVO

Fornecedores a pagar 73.000 73.000
Capital Social 200.000

Lucro do periodo 90.000 90.000
Passivo Total 363.000




Balanco Patrimonial

Inicio do
periodo

Apds todos
eventos

Diferenca

ATIVO

Bancos

Contas areceber de clientes
Estoque de mercadorias

| Ativo Total

100.000
90.000
80.000

270.000

138.000
105.000
120.000
363.000

38.000
15.000
40.000
93.000

| PASSIVO

Fornecedores a pagar
Capital Social

Lucro do periodo
Passivo Total

70.000
200.000
0

Qi Crepalls <
270.000

73.000
200.000
20.000
363.000

3.000
0




DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Vendas de mercadorias 150.000

(-) Custo das mercadorias

Vendidas (60.000)
= Lucro do periodo 90.000




FLUXO DE CAIXA - Meétodo Direto

(+) Recebimento de vendas 135.000
(-) Pagamento de compras (97.000)

= Saldo do periodo 38.000
(+) Saldo Inicial de Bancos 100.000

= Saldo final de Bancos 138.000
Sibio Coonalds




FLUXO DE CAIXA - Meétodo Indireto

Lucro do periodo 90.000
Aplicacdoes no Giro

(-) Aumento da conta Clientes (15.000)
(-) Aumento dos Estoques (40.000)

Captacoes de Giro

(+) Aumento da conta Fornecedores 3.000

Aplicacao liquida no giro (52.000)
(Ajustes por mudanca no capital de giro)

= Saldo do periodo (90.000 — 52.000) 38.000

(+) Saldo inicial de Bancos 100.000
= Saldo final de Bancos i Coaalds 138.000




A informacao sobre fluxos de caixa
proporciona aos usuarios das
demonstracoes contabeis uma base para

avaliar a capacidade da entidade para
gerar caixa e seus equivalentes e as
necessidades da entidade para utilizar
esses fluxos de caixa.




A NBC TG 03 define os requisitos
para a apresentacao da

Demonstracao dos Fluxos de Caixa e
respectivas divulgacoes.




Quanto
reciso
ucrar para
sustentar o
fluxo de caixa,.,




A DFC acompanha todas as
entradas e saidas de dinheiro,

oferecendo uma visao real do
fluxo financeiro.




Organiza em trés categorias:

»Operacionais: atividades do dia a dia;
»Investimentos: compra ou venda de

ativos;

» Financiamentos: captacao ou
pagamento de recursos a terceiros.




Mostra a liquidez do negocio,
Indicando se a empresa

consegue honrar seus
compromissos no curto prazo.




Util para:
v'planejar o fluxo de caixa,
v'identificar desequilibrios

financeiros, e

v'evitar problemas de falta de
liquidez.




?WOCMQMM JOINDICADORES DE FLUXO DE CAIXA

Indicador

Descricao

Fluxo de
Caixadas
Operacoes

Mede o caixa gerado ou usado nas operacoes
regulares do negdcio.

Lucro liqquido + Despesas
Nnao monetarias +/
Variacoes no Capital de
Giro

Fluxo de
Caixa Livre

Representa o caixa disponivel para os
acionistas e credores apds os investimentos
Necessarios para manter e expandir o negocio.

Fluxo de Caixa das
Operacoes — Despesas de
Capital

Iindice de
Liguidez=z Seca

A razio entre (Caixa + Contas a Receber) e
Passivos Circulantes. Mede a liquidez imediata
da empresa.

(Caixa + Contas a
Receber) / Passivos
Circulantes

Indice de
Liguide=
Corrente

Mede se os ativos de curto prazoda empresa
s3ao suficientes para pagar os passivos de curto
prazo.

Ativos Circulantes /
Passivos Circulantes

Prazo Medio
de Estocagem

Mede o Nnuumero medio de dias que a empresa
leva para converter seu estoque em vendas.

(Estogue Meéedio / Custo
das Mercadorias
Vendidas) < 365

Prazo Medio de
Recebimento

Mede o Nnumero medio de dias que a empresa
leva para receber o pagamento apds uma
venda.

(Contas a Receber /
Receita Total) <x 365

Prazo Medio de

Mede o Nnumero medio de dias que a empresa

(Contas a Pagar /
a

Compras Totais Prazo)

Pagamento leva para pagar seus fornecedores. - 365

Ciclo de _ Calcula o tempo que a empresa leva, em dias,

Conversao de para transformar o investimento em estoque DIO + DSO — DPO
Caixa em caixa de volta.

Taxade Queima
de Caixa

Mede guanto caixa a empresa esta queimando
em media por mes.

(Caixa Inicial — Caixa
Final) / Numero de Meses

Autonomiade
Caixa

Mede qgquantos meses restam ateé a empresa
ficar sem caixa (com base mno burmn atual).

Caixa Atual 7/ Burmn Rate
Mensal
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ADVOGADDOS

Silvio Aparecido Crepaldi
ADVOGADO < ADMINISTRADOR o CONTADOR
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